CVM abre Consulta
Publica para ajustes na
Resolucao n° 160

Ofertas publicas de distribuicao
de valores mobiliarios
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Com base na experiencia acumulada ao longo

dos ultimos 3 anos, a Comissao de Valo
Mobiliarios (CVM) submeteu a consulta publ

e

Cd

proposta de alteracoes pontuais a Resolucao

CVM n°
ofertas
mobilia

regularn

160, editada em 2022, que regula
publicas de distribuicao de valo

0S € Sua negociacao em mercac

entados.
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O nosso time analisou as alteracoes propostas e
chama especial atencao as seguintes.
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Operacoes de Securitizacao

Demonstracoes financeiras de devedor ou
coobrigado

Consolida-se 0 entendimento de que &
apresentacao, pelo devedor ou pelo coobrigado -
e Nnao necessariamente por ambos -, das

?

demonstracoes financeiras auditadas é suficiente.

Cont

udo, caso ambos elaborem demonstracoes

financeiras auditadas, sera necessaria a Sua
apresentacao por ambos.

Ofertas de divida

Indicadores economico-financeiros
A CVM convida o mercado a se manifestar sobre a

adeo

uacao do indicador "Valor da empresa /

a=11l

DA pro forma’, para fins de avaliacao de risco

e comparacao entre emissores, no contexto das
ofertas de divida.



Ofertas mistas de a¢oes e cotas de

fundo de investimento fechados

Rateio de despesas

Propoe-se a exigencia da divulgacao, nos
prospectos, sobre como serao divididos 0s custos
de distribuicao da oferta entre os ofertantes das

distribuicoes primaria e secundaria.

Revenda de titulos de emissores
nao registrados

Propoe-se tratamento a revenda de valores
mobiliarios adquiridos de emissor nao registrado
que, posteriormente, obteve o registro junto a
CVM. As alteracoes propostas buscam afastar
restricoes a circulacao de valores mobiliarios no
mercado secundario em contexto no qual o©
emissor |a esta sujeito ao regime informacional
aplicavel a emissores registrados. Apos a obtencao
do registro, a revenda dos valores mobiliarios

inicialmente adquiridos podera ser ampliada.




Beneficios fiscais

Propoe-se a definicao das  debeéentures
incentivadas e das debeéntures de infraestrutura,
em linha com as Leis n° 12431 e 14.801,
respectivamente, assim como de outros valores
mobiliarios com beneficios fiscais. Nas ofertas de
outros valores mobiliarios com beneficios fiscais,
Dassa a ser exigida a inclusao nos prospectos
oreliminar e definitivo, em destaque, das
informacoes sobre o projeto de investimento
respectivo.




As contribuicoes e comentarios podem
ser enviados até o dia 19 de setembro de

2025, por meio do endereco eletronico

O Edital completo esta
disponivel no site da CVM
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